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CARACTERISTICAS

Titulacién

Maéster en Finanzas.

Titulo emitido conjuntamente por la Universidad de Alicante,
la Universidad Autdbnoma de Barcelona y la Universidad Carlos Ill
de Madrid.

e Empleados y profesionales de la empresa, preferentemente
con experiencia en el sector financiero y/o bancario.

e Funcionarios publicos y empresarios que deseen perfeccionar
su formacion.

e Licenciados que deseen reorientar su carrera profesional en
el mundo financiero.

Metodologia

Antes de comenzar el programa académico, el alumno realiza
un curso de toma de contacto con el campus virtual, que le
permite familiarizarse con la forma de trabajo en ese entorno
y facilitarle el uso de las distintas herramientas de colaboraciéon
y comunicacion.

El master se desarrolla en un entorno virtual donde el alumno
resuelve los casos practicos que se le plantean, interactuando
con sus companieros a través de los foros y el correo web y
consultando cualquier duda a los profesores.

Asimismo, el programa integra gradualmente los documentos
y herramientas necesarios para cada tarea, con el fin de facilitar
al alumno la resolucion de los casos.

El aprendizaje es progresivo y la evaluacion es continua: se realiza
al final de cada ciclo de trabajo por el profesor, quien tendra en
cuenta no sélo el trabajo individual de cada alumno, sino también
su participacion en las actividades de grupo y en los foros
convocados.

Evaluacién .

La calificacion final se obtiene a partir de:

e La realizacion de los ejercicios planteados en cada modulo.
e |a participacion en foros de debate y simulaciones.

e E| examen final presencial.

Duracién

La imparticion del master se realiza a lo largo de un curso
académico, con un total de 500 horas lectivas equivalentes a
50 créditos.

MASTER EN FINANZAS

Las empresas necesitan, cada vez mas, profesionales cualificados
en el area de las finanzas empresariales, un campo de conocimiento

que se encuentra en constante evolucion.

Las innovaciones tecnolégicas en los instrumentos y mercados
financieros y la globalizacion de la economia hacen imprescindible

la formacion continua de profesionales en este ambito laboral.

El Master en Finanzas proporciona las habilidades necesarias para
afrontar este reto, formando a especialistas de alto nivel, tanto en
el sector bancario y bursatil como en la direccion y administracion

financiera de las empresas.

La estructura del programa se centra en aspectos financieros

y bancarios con un especial énfasis en las aplicaciones practicas de
los desarrollos mas actuales de la investigacion cientifica en las
areas de valoracién de inversiones, gestion de carteras y de riesgos

y gestion bancaria.

Este master tiene
por objetivo formar
profesionales de
alto nivel tanto

en la direccidon

y administracion
financiera como

en el sector

bancario




PROGRAMA

Introduccion a la contabilidad,

m Economia de las organizaciones

a las matematicas y a Statgraphics

« Introduccién a la contabilidad.
« Introduccién a las matematicas.
« Introduccién a Statgraphics.

m Estadistica aplicada a la empresa

- Datos de una variable (1):
representaciones graficas.

+ Datos de una variable (Il): descripcion
numérica.

- Datos de dos variables (I): distribucién
conjunta.

- Datos de dos variables (Il): covarianza
y recta de regresion.

- Probabilidad.

- Variables aleatorias (1): distribuciones
discretas.

- Variables aleatorias (Il): distribuciones
continuas.

+ Muestras y estimadores.

- Intervalos de confianza.

- Contraste de hipotesis.

- Toma de decisiones empresariales.

« Empresas y mercados: costes de
transaccion.

« Coordinacion de las actividades en la
empresa.

« Integracion vertical y costes de
transaccion.

« Limites y alcance de la empresa.

« Propiedad de los activos y
organizacion de las actividades
economicas.

« Empresa, incentivos y relacion de
empleo.

« Las relaciones entre la propiedad y la
direccién de empresa.

- La propiedad y la direccién de la
empresa: mecanismos de control
externo.

+ Gestion y propiedad: la empresa

publica y los procesos de privatizacién.

Economia financiera |

|Softvvare Statgraphics 5.0.

| m Analisis de estados financieros

- Contabilidad basica.

- Estados contables adicionales.

- El andlisis por ratios.

- Las diferencias internacionales en los
estados contables.

- Estados contables provisionales.

« Informacion de diagnostico y
redundante.

- Analisis del entorno competitivo.

« Prediccion de beneficios.

« Prediccion de quiebra y suspension de
pagos.

- Prediccion del reparto de dividendos.

« Introduccion a las finanzas y los
mercados financieros.

« Fundamentos basicos de la valoracion
de inversiones.

- Valoracién de inversiones.

- Valoracion de acciones y obligaciones.
- Evaluacion de proyectos de inversion.
- Eficiencia de los mercados financieros.

- Diversificacién del riesgo y teoria de
Carteras.

- Teoria de Mercados de capitales.

- Valoracién de opciones.

« Financiacion y coste de capital.

+ Mercados de renta fija privada.
« Renta fija privada.

« Instrumentos derivados.

« Mercados de derivados.

- Indices bursatiles.

- Liquidez de los activos.

m Finanzas empresariales

« Panoramica de la financiacion
empresarial.

« La eleccién optima de la estructura de
capital: el paradigma clasico.

- Caracteristicas de los titulos de
acciones y deuda.

- La financiacién con acciones.

« La financiacién con deuda.

« El coste de capital.

« Los conflictos de intereses. La eleccion
de la estructura de capital.

- Los efectos de la informacién
asimétrica.

« La retribucién al accionista.

- Fusiones y adquisiciones.

| m Andlisis de datos financieros

m Mercados financieros

« Introduccién a los mercados
financieros.

« Tipos de mercados.

+ Mercados de renta variable.

- Inversion institucional.

+ Modelo de regresién simple (1).

+ Modelo de regresién simple (lI).

« Regresion multiple.

« Multicolinealidad.

- Variables cualitativas.

- Series temporales (I). Estacionalidad.

- Series temporales (Il).

- Series temporales (lll). Procesos MA
y ARMA.

- Series temporales (IV). Modelos
ARIMA(p,d,q).

- Series temporales (V).

Renta fija y derivados

| |- Instituciones financieras

| « Proceso de consolidacion del sector

« Activos y mercados de renta fija.
« Aspectos financieros de los titulos de financieros.

renta fija. « Andlisis del negocio bancario a través

+Riesgo de insolvencia. Rating y de los balances.
agencias de calificacién.

+ La medida del riesgo y del
rendimiento en renta fija.

- Gestion de carteras en renta fija.

« Introduccién a los activos derivados.

« Futuros financieros.

+ Opciones financieras.

« Valoracién de opciones financieras.

- Derivados sobre tipos de interés y
mercancias. y de alcance.

EQUIPO ACADEMICO

DIRECTOR DEL MASTER
David Camino
- Catedrético de Economia Financiera y Contabilidad
de la Universidad Carlos Il de Madrid.
» Director del Master de Analisis Financiero presencial
de la Universidad Carlos Il de Madrid.
» MBA por la Universidad de Harvard.

« Doctor en Ciencias Econémicas y Empresariales

por la Universidad Auténoma de Madrid.
» Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la
Universidad Nacional de Educacion a Distancia (U.N.E.D.)

Alejandro Balbds. Catedratico de Economia Financiera

y Contabilidad de Economia de la Empresa de la Universidad
Carlos Ill de Madrid.

Clara Cardone. Profesora titular de Economia Financiera y
Contabilidad de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Clara Eugenia Garcia. Profesora titular de Organizacién de
Empresas de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Antonio Garcia Zaballos. Economista de la Comision del
Mercado de las Telecomunicaciones.

Javier Gil. Profesor de Economia Financiera y Contabilidad de
la Universidad Carlos lll de Madrid.

David Gil Pérez. Licenciado en Administracién y Direccion de
Empresas por la Universidad Carlos Il de Madrid, Coordinador del
Programa de Intercambio de la Universidad Carlos Ill de Madrid.
Maria Gutiérrez. Profesora de Economia Financiera y
Contabilidad de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Miguel Angel Lépez Gémez. Profesor de Finanzas de la
Universidad Carlos Il de Madrid.

« El marco regulatorio de los sistemas

« Andlisis de la rentabilidad bancaria.

+ Necesidad de la regulaciéon bancaria.

+ Regulacion del riesgo de crédito.

« Las medidas de rentabilidad en la banca.

« El riesgo de tipos de interés: indicadores
y sistemas de medicion.

« Las nuevas tecnologias y su impacto en
el negocio bancario.

- Eficacia y tamano: economias de escala

financiero: hacia un nuevo mapa
bancario.

|- Gestion de riesgos

« El riesgo financiero.

« La gestién del riesgo en la empresa.
« Instrumentos de gestion del riesgo.

« Practicas de gestion de riesgos.

+ Gestion del riesgo de tipo de interés.
« Volatilidad.

« Las griegas.

+ Seguro de carteras.

+ Valor en riesgo.

+ VAR por simulacién.

Manuel Nufez. Profesor visitante de Economia Financiera y
Contabilidad de la Universidad Carlos Il de Madrid.

Javier Quijada. Profesor Asociado del Departamento de
Estadistica y Econometria de la Universidad Carlos Ill de Madrid.
Salvador Rayo Cantdn. Profesor titular de Economia Financiera
y Contabilidad de la Universidad de Granada.

Rosa Rodriguez. Profesora de Matematicas de la Universidad
Europea de Madrid-CEES.

Juan Romo. Catedratico de Estadistica e Investigacién Operativa
de la Universidad Carlos Il de Madrid.

Juan Lara Rubio. Licenciado en Administracién y Direcciéon de
Empresas por la Universidad de Granada.

Jesus Saurina. Economista Jefe del Grupo de Estabilidad
Financiera del Banco de Espafa. Doctor en Economia por la
Universidad Complutense de Madrid.

Altina Sebastian. Consultora de la empresa AB Research, S.L.
Doctora por la Universidad de Navarra — IESE. Profesora Asociada
de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Mikel Tapia. Profesor titular de Economia Financiera y
Contabilidad de la Universidad Carlos Il de Madrid.

Aurora Torrente Orihuela. Profesora Ayudante de Escuela
Universitaria de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Josep Tribé. Profesor de Economia Financiera y Contabilidad
de Economia de la Empresa de la Universidad Carlos Ill de Madrid.
Marco Trombetta. Profesor visitante de Economia Financiera
y Contabilidad de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Teresa Villagarcia. Profesora titular de Estadistica e Investigacion
Operativa de la Universidad Carlos Ill de Madrid.



COMO FUNCIONA UN MASTER ON LINE

I Sistema de ensehanza innovador | |

La metodologia de formacion on line del IUP se basa en un
modelo activo, participativo y colaborativo. Los contenidos se
articulan en escenarios basados en situaciones reales o
hipotéticas con problemas practicos de la vida profesional ante
los que el alumno debe aplicar estrategias y tomar decisiones.
Las estrategias van acompanadas de materiales tedricos
seleccionados por su calidad y de comentarios de expertos en
la materia. El objetivo es dotar a los alumnos de conocimientos
profesionales, pero también de habilidades y destrezas que
los capaciten para un mejor desempeno profesional.

I Servicio integral al alumno .

La imparticion es asincrona, no requiere la fijacién de horarios,
aunque si de calendario, debido a la estructura modular y
secuencial de los contenidos y a la limitacion de la duracion
del master.

Es muy importante el apoyo permanente de los profesores,
expertos que resuelven dudas, corrigen las actividades y orientan
el aprendizaje. También hay recursos de apoyo: biblioteca
virtual, enlaces, plantillas, modelos, glosarios, videos y audios.

r

I Dinamismo tecnolégico .

La formacioén a través de Internet supone un giro de 180°
respecto a la tradicional, e incluso respecto a la formacién a
distancia, basada en los manuales, las fotocopias y el teléfono.
El tiempo y el espacio ya no son las variables mas importantes
en el aprendizaje. El peso recae en los factores como el apoyo
constante al alumno o la interactividad de los contenidos, dos
de sus principales caracteristicas, que permiten hablar no de
una formacioén a distancia, sino de una formaciéon que elimina
distancias.

I Flexibilidad para comunicarse | |

En el medio virtual, la comunicacion es méas préxima y
personalizada. El alumno se siente persona, no ndmero. No
hay colas delante del departamento en reducidas franjas
horarias, ni tampoco hay que levantar la mano entre decenas
de personas para aclarar una duda. El profesor esté a disposicion
permanente del alumno, que se siente libre de preguntar y de
compartir sus experiencias con el resto de sus companeros.

I Exigencia formativa .

El contenido formativo es mas dinamico, en tres sentidos:
dinamismo audiovisual, lo que significa ver y oir opiniones y
procesos a los que no llegamos desde la silla del aula;
interactividad, o capacidad de poner en préactica de forma
inmediata lo que estamos aprendiendo; y actualidad de los
contenidos, la posibilidad de incorporar lo ultimo, lo mas
novedoso, sin necesidad de que salga al mercado como
publicacién.

OBJETIVOS DEL IUP

El Instituto Universitario de Posgrado es una empresa de
formacion superior promovida por tres universidades publicas
de prestigio: la Universidad de Alicante, la Universidad Auténoma
de Barcelonay la Universidad Carlos Ill de Madrid, y por
Santillana Formacion, empresa del Grupo Santillana especializada
en la formacion de adultos a través de Internet.

La existencia de una empresa formada por tres universidades
publicas y un grupo privado de educacién y comunicacion es
una iniciativa sin precedentes en Espafa, necesaria para dar una
respuesta eficaz y aqgil a los cambios que las nuevas tecnologias
estan introduciendo en la sociedad y, muy especialmente, en el
mundo de la empresa y en el de la formacion.

El objetivo del IUP es proyectarse como una institucion
universitaria de alto prestigio académico en el mundo de habla
castellana, con una clara orientacion latinoamericana, capaz
de dar una respuesta global en materia de posgrado a las
demandas de la sociedad, las empresas y los profesionales.

Como institucion universitaria de alta calidad, el IUP se distingue
por la maxima prioridad que concede a la exigencia académica,
el rigor cientifico de los contenidos y su dimension practica, la
adecuacién metodologica, la actualizacién, la calidad docente
y la participacién de profesionales de empresas y organizaciones
del sector correspondiente.




